IV AHAJIN3A EQEKATA 3AKOHA

EdukacHo TpxkwuinTe Kanutana u Bpahame moBepema HHBECTUTOPA 3aXTeBajy 00e30eheme
WHTETPUTETA TPXKUINTA. YpenIHO (DYHKIIMOHHMCAKE TPXKHINTA KaluTana, eQUKacHa aJloKaluja
CpeAcTaBa U TOBEPEHE WHBECTHIIMOHE jaBHOCTH TMPEJCTaBIbajy MPEIYCIOBE 32 E€KOHOMCKH
pa3Boj, JOK HCTOBPEMEHO 3JIOYyNOTpede Ha TPXKHUINTY HApYIIaBajy HMHTETPUTET TPIKHIITA
KanuTajga M oHeMoryhaBajy NOCTH3ame€ IUJbEBAa YCTAaHOBJBEHMX 3aKOHOM. Kpusa moBepema
WHBECTHTOpAa Y MHTETPUTET TPXKHINTA KalmuTajla YYHHWIA je HEONXOAHUM YyBoheme
CBEOOYXBaTHOT OKBHpa 3a O00pOy MpOTUB 370ymnoTpeda Ha TPXKUIITY. Pemieme mpodiiema Koju
cnyTaBajy ¢GopMupame eprKacHOT M Pa3BHjEHOT TPXKHINTA KamuTana je y moBehamy cTerneHa
3alITUTE WHBECTHTOpPA O]l 3JIOYIMOTpeda Ha TPXKUILNTY, & Ca IIHJbEM CMAmbEHha HIM MOTIYHOT
VKJIamama WHPOPMAIMOHE acUMETpHje, M CIEACTBEHO Bpahamy TOBEepema Yy HWHTETPHUTET
TPKHUILTA, IITO CE jEAMHO MOXKE MOCTUNH CTPOXKUM PEKMMOM CAHKIMOHHCAWka U yHarpehenum
WHCTUTYIIMOHAJIHUM OKBHUPOM YCMEPCHMM Ha OTKPHBAWkE U CIpEUaBame 3JI0yNoTpede
MHCajIepcKuX HH(OpMaInHja 1 MaHUTYJIAIH]a HA TPIKUILITY.

3Hauaj MHTETPUTETA TPXKHINTA je UCTaKHyTa M Ha cactaHmuma [20, Te cy ce 3emibe
YJIaHUIIE T€ TPYIE CIOXKWIC Ja Ojadajy (GUHAHCH]CKH HAI30p W peryiaiujy, a Kpo3 H3rpaamy
3aKOHOJIAaBHOT OKBUpa Mel)yHapoaHO JOrOBOPEHUX BUCOKHX cTaHnapaa. Takohe, EY je y cBojum
M3BEIITajuMa KOju ce 0aBe mpoliieMuMa eKOHOMCKE KpU3€ M TPIKUIITA KaluTalla NCTakia v Jjana
NPENopyKy CBOJUM YJIaHHWIIaMa Ja KpO3 CBOjy PErylaTHBY CTBOPE ,,37paBO’” OKPYXKCHE 3a
MOCIIOBHH aMOMjEHT KOjé MOpa IOYMBAaTH Ha CHAXXHOM HaJI30py (PHMHAHCH]CKOT CEKTopa Y3
yBOheme CTPOXKUjUX CaHKIMja. Y LUJbY OCTBapuBama OBOI 3ajarka, Ha HUBOy EY nonera je
IIMPOKA JIeTIe3a PeryaaTuBe.

1. Oopehusare npobrema rxoje 3axkon mpeba oa peuiu

Yeknahusame ca IlupexruBom 2014/57/EY n Ypenoom 596/2014/EY

VYV Haupry u3BemTaja ca CKpUHUHTA 3a TomiaBjbe 9 — DUHAHCHjCKE YCayre, Koje je
ypeheHo y mocTynky mperoBopa o mnpuapyxuBamwy EY, HaBeneHo je 1a je 3aKOHOAABCTBO
Penybnuke Cpbuje y Benukoj mepu yckiaheno ca JupexktuBom 2003/6/E3 u dupextuom
2003/71/E3, anu je ouemeHo Ja 3akoH joul yBek Huje yckiahen ca J{upexktuBom 2014/57/EY u
VYpenoom 596/2014/EY. HaBenena aupexktuBa u Ypenda yBoJe 3HauajHE HOBHHE Yy CIpedaBamby
3noynorpeba Ha TPKUMITY Kanutaiga. C TUM y Be3d, M3MEHE NPEAJIOKEHE OBUM 3aKOHOM
MpeACTaBIbajy ycKiahuBame ca HaBEIEHOM JUPEKTUBOM U Ypenoom. YckimahuBame ca uctuma
HCTOBPEMEHO MoJpa3yMeBa M Jjajbe yHanpehemwe epukacHOCTH JoMaher TpKUILTa KarnuTania.

Yuanpelewe 1omahe npaBHe peryaTuse NpoTHB 3J10yNOTpeda HA TPKUIITY

Tpxumite KanuTana je y BEJIMKO) MEpU II00alM30BaHO, Ma ce JemaBama Ha EY amu n
CBETCKOM TpP)KUUITY KamuTana IpeinuBajy Ha jaomahe Tpxkumre. Kao mocnemuna exkoHOMCKe
KpU3e MpPBEHCTBEHO H3a3BaHE MaHUMYyJalMjaMa Ha TPXKULITY, CMamkemhe O0MMa TProBama
JTMPEKTHO j€ Y3pOKOBAHO PANUIHHUM I1aJJOM IOBEpEHha WHBECTHTOpA y TpKuiuTe. V3MeHama u
JoNyHama NpeaBul)eHUM OBUM 3aKOHOM, KpO3 HU3 MHCTUTYTA, 3Ha4ajHO ce yHampehyje nmpaBHa
perynaruBa koja he onemoryhutu 3moynorpebe Ha TpPXKUIITY M THME BpPAaTUTH IOBEPEH-E
MHBECTUTOpA, IITO he 3a pe3ynTar uMaTu 1 MOCTEINEeH pacT CaMor TPXKUIITA KaluTaja.

2. Lumwesu Koju ce OoHowerem 3aKoHa noCmuicy

e KoHkperHu nu/beBu



- HcnymaBambe o0aBesa npeasuhernx Cropasym o cTabHIN3alUjH U TIPUAPYKUBABY;

- yHampeleme IpaBHe peryjiaTuBe y 00JacTh TPXKHIITA KalluTala;

- yHanpeheme mpaBHE peryiaTuBe y oonactu 6opde mpoTHB 310ynoTpeda Ha TPKUIITY;

- Bpahame moBepema HHBECTUTOPA Y TPXKHIITE;

- OocHrypaBame€ Jia paBHA PEryliaThBa AP>KU KOPaK ca KpeTambuMa Ha TPXKHIITY;

- ocurypaBame euracHOT cripoBoheme 3a0paHne 37m0ynorpeda Ha TPIKUIITY;

- moeharu eukacHocT Tpxkuira 06e36elyjyhu Behy jacHohy npaBHe perynaruse U
MIpaBHY

- CUTYpHOCT;

e Onmry UL
- TOJCTUIIAJHO JEJIOBAE HAa YYSCHUKE HA TPKUINTY U CaMO TPXKHUIITE, y3 HCTOBPEMEHO
yckiahuBame ca mpaBHOM perynaruBoM EV.

HaBenenn nuibeBU Cy NPEHU3HO U PEAJIHO IOCTABJbEHU, TE€ IIPUXBATJBMBU KAaKO 3a
CaBECHE YYECHUKE Ha TPXKUIITY TAaKO M 3a JpKaBy. MepJpMBM pe3yaTaTd y IOCTH3amy
HaBeJIeHUX LMJbeBa MOT'Y ce, IpeMa IpolieHama Ipeaaradya, O4eKMBaTH y poKy OJ] HajBHILE TpU
TOIIMHE O[] CTYIIamkha Ha CHAr'y NPEIJIOKEHUX U3MEHA U JIOIIyHa 3aKOHA.

3. [lpyee moeyhnocmu 3a pewiasarse npobnema

Wmajyhu y Buny nmspeBe IOHOIICHa OBOI 3aKOHAa Kao W NIpoOJieMe KOju Ce HUMe
pemaBajy, T€ MocTojehn HOpPMAaTUBHH OKBHp, HE IOCTOje JApyre MOryhHOCTH 3a pelaBame
HaBEJCHUX Mpoodiema.

4. 3awmo je oonowerse 3akona Hajoome 3a peuierve npoorema

JloHomeme OBOT 3aKOHa HUje caMo HajOosbe, Beh je, y mocrojehem HOpMaTuBHOM OKBHUDY,
W jeVHU HAa4WH 3a pellaBame MpodiaeMa TPXKUIITA KaruTala, ajld ¥ yeKilahuBame ca HaBeJeHUM
nupexktuBaMa U YpenOom EVY. VBohewe noTpeOHNX caHKIMja JO3BOJHEHO j€ CaMO 3aKOHOM, a U
TpaHCIo3uIIMja OBor fena npasa EY moryha je camo Ha HMBOY 3aKoHa.

5. Ha koea he u kako najeeposamnuje ymuyamu peuieroa y 3aKoHy

3akon he IMPBCHCTBCHO JCJIOBAaTH HA HWHBCCTUTOPC HaA TPXKUIITY KaluTala Kpo3
yHanpeheme HBHUXOBE 3allITUTE Of 3J0ynoTrpeba Ha TPXKUIITY W HECaBECHOI IOCIIOBamba
WHBECTUIIMOHUX JIPYIITaBa, UCTOBpeMeHO 00e30elyjyhn mocrenenn pact moBepema M Pa3Boj
TPKHILTA KamuTanIa.

[Topen oBora, cy0jeKkTH perynaiuje cy U U3aBaoly XapTuja ol BpeIHOCTH U OPOKEPCKO-
JUIIepcKa JpyIITBa Ha Koja he mpeniokeHe M3MEHE M JIOIyHE MMaTH MO3UTHBaH e(dekar Kpo3
CMambemhe PU3UKA U OMACHOCTH OJf MHCAjIePCKOT TproBama. Takole, MO3UTHBHUA e€PEeKTH OTHOCE
ce u Ha Komcuujy 3a xapTuje o BpeIHOCTH, C 003UPOM Ha TO Ja ce mpeiokeHuM Harprom
3aKOHA OTKJIamajy TpaBHE MPa3sHUHE M HEM3BECHOCT MPIIIMKOM MOCTYIamka ucTe (HIp. ompende
0 UCTpaXHUBamy TpKuIITa). BaxkHo je HamomeHytu na he Harpt 3akoHa MMaru MO3UTHBHE
edexTe u y OHOCY Ha JUIAa KOja TIOCeAy]y HHCajaepcke nHpopMalnje, ¢ 003UpoM Ha TO J1a ce
BUMe JeTajbHuje ypelyje monokaj OBHUX JIMIA, OAHOCHO H-MXOBO JI03BOJHEHO, OIHOCHO
HEIO3BOJHCHO TIOHAIIAke M BpIICHE TpAHCAKIMja, YnMe ce moBehaBa 3amTHTa, IMpaBHA
CUTYPHOCT W MPUBJIaY€ WHBECTUTOPH.



VY onHOCy Ha Ap)KaBHE OpraHe HaJUIekKHE 3a crpoBoheme u npahewe 3akona Hehe outn
HOBUX TpOIIKOBa, ¢ 003upoM aa Komcuuja 3a xaptuje om BpeaHocTH Beh mparum crpoBoheme
3aKoHa O TPXKUINTY KanmuTana u He Hamehy joj ce OMIo KakBe HOBE 00aBe3e WM HAIJICKHOCTH,
Te Hehe OuTH moTpede 3a ToJaTHUM KaJIpOBCKO-OPTaHU3aIMOHUM U (PMHAHCH]CKUM IIpOMEHaMa y
nuJby npahema npumMeHe 3akoHa.

6. Kaxee mpowxoge he npumena 3axona cmeopumu epahanuma u npuepeou (Hapouumo
Manum u cpeorum npedyzehuma)
[Tprmena oBOT 3aKOHA HE CTBapa JI0/IaTHE TPOIIKOBE rpal)aHrMa U IPUBPEIH.

7. Ha nu cy no3umusHe nocieduye 00HoOueHa 3aKkoHa makee 0a onpasoasajy mpouikoge
Koje he cmeopumu

Pemewa npennokeHa 3akOHOM JOMPUHOCE XapMOHM3alUMju jJomaher mpaBa ca MpaBOM
EY, unTerpurery TpKMIITa KamuTajia, a TUME M BehOoj MaKpOCKOHOMCKOj CTaOMIIHOCTH H
E€KOHOMCKOM pa3Bojy PenyOmuke CpOuje, TOK cama TpHMEHa 3akoHAa HE CTBapa JOAaTHE
TpomikoBe. JIMpekTHa ¥ HMHIUPEKTHA KOPUCT 3a CBE CyOjeKTe peryiamuje O MPeUIOKEHOT
Harmpra 3akoHa HaBeJeHE Cy y MPETXOAHUM MMHUTAkUMA, 1A UX OBJe HeheMo MOHOBO HAaBOIUTH.
[ToBehana 3amTuTa MHBECTUTOpA KOja he CHCTEMCKM OMTH HM3BpIICHA MpeiokeHMM Harprom
3aKOHa KOjUM je TpaHcmoHoBaHa EVY perymarmBa w3 o0JacT crpeudaBama 3J70ymoTpeda Ha
TPKUIITY, HoBerrhe mocpenHo o noBehaBama MHBeCTUIIMOHE 0a3e, mTo he y3 u3jenHadaBambe
yclIoBa Ha JioMaheM TPXKHINTY ca yCIOBHMA PErHOHY 3HAYAjHO JIONPUHETH MPHUBIIAYCHY CTPAHUX
WHBECTUIIH]a.

8. /Jla nu ce 3axonom noopacasa cmeaparse HOBUX NPUBPEOHUX CYOjeKama HA MPHCUUUIY
U MPIHCULUHA KOHKYDEeHYUja

3akoH JONpHHOCH ypehuBamy TpxuIITa Kanutaga U o0e30ehuBamy HHTErpUTETa
TPXKUIITa KpPO3 CAHKLIMOHUCAHE EBEHTYaJHMX 3JI0ynoTpeda, 4MMe Cce CTBapa IOBEpEeHE
WHBECTHTOpA Y TPXKUIITE KaUTalla, MITO JONPUHOCH (GOpMHpamy HOBUX H3BOpa (hMHAHCHpama
IpPUBpEIHE AKTMBHOCTH MOpeA MocTojeher NOMUHAHTHOr Mojena (UHAHCUpama MpPUBPEe
MOCPENCTBOM OaHKapCcKor cekropa. Takole, yHampeheme TpiKHITa KamuTansa MOXE MOCPEIHO
JIOBECTH JI0 CTBapama HOBUX INPHUBpEIHUX cyOjexara koju he ce 0aBUTH MpyxkKameM yciayra Ha
TPKUIITY, KOHKPETHO — HCTPAKUBAKHEM TPIKHIITA U CII.

9. [a nu cy cee 3aunmepecosane cmpane umarne RPUIUKy oa ce uzjacte o 3akony?

Pemewem MununcrapctBa ¢unancuja 6poj 011-00-795/16-16 on 13. cenremOpa 2016.
ronuHe popmupana je PajgHa rpymna 3a u3MeHe u JoNyHe 3aKkoHa O TPXKUIITY KanuTajaa u 3akoHa
0 TIpey3uMamy aKLIMOHAPCKUX JApYLITaBa, YWje je LUJb ycarjallaBamke 3aKoHa y CKIaay ca
nponurcuMa EBpoTiCKe yHUje W MpeBasHIaKeHhe Mpernpeka y MpakcH. 3a WiaHOBE pajHe Tpylie
MMEHOBaHHU Cy NPEACTABHUIM 3aMHTPECOBAHUX CTPaHA - TPXKUINTA KamUTala, MpeACTaBHUIIM
MunucrapctBa ¢unancuja u3 Cexrtopa 3a ¢unHaHcujcku cucteM u Cekropa Oyuera,
MunucrapceTBa npuspene, Pemybnuukor cekperapujata 3a 3akoHOaBCTBO, Komucuje 3a xapTuje
on BpemnHoctH, beorpaacke Oepse, lleHTpamHor perumcrpa, Aemoa W KJIMPUHTA XapTHja O
BPEIHOCTH M ATEHIIUje 32 OCUTypambe JeT03uTa.

KoHcynramuje 3anHTpecoBaHHX CTpaHa 00aBJbEHE Cy YCMEHO, Ha CacTaHIUMa pPajHe
rpymne. MelyyTuMm, CBUM 3aMHTPECOBAHUM CTpaHaMa Mpy>KeHa je MOryNHOCT J1a 10CTaBe U MUCcaHe



npuMende, MpeAsiore W MHIUbEHAa Ha MpeaiokeHH Hamnpr 3akoHa, MTO Cy W YYHHUIIH.
OOpahuBay —MwuHKCTapCcTBO (UHAHCH]jA, HAKOH JETajbHE aHaIM3€ NPUCTHIIUX Mpeiora u
Cyrectdja, CBHM 3aMHTPECOBAaHHUM CTpaHama JOCTaBWja je oaroBop. HakoH momaTHUX
KOHCYNITaIlja ¥ aHaju3a, JOIUIO Ce JIO 3aKJbydKa J]a CE OBOM IPHIMKOM W3MEHE W JIOIyHE
orpaHuye Ha ozpenoe 3aKkoHa O TPXKHUILITY KamuTaja Koje C€ OHOCE Ha 3aIUTUTY Of1 3JI0yIoTpeda
Ha TPXKUIITY — uMILIeMeHTanujoMm MAJl nupektuse, mrto je u mehyHnaponna obaBe3a Pemyonuke
Cpowuje.

10.  Koje he ce mepe mokom npumene 3akona npeoyzemu 0a o6u ce NOCMu2io OHO WMo
ce 3akoHom npeoguha?

Komucuja 3a xaptuje on BpeqHOCTH MMa o0aBe3y Ja YCKIaJW CBOja akara ca OBHM
3aKOHOM y poky o 30 naHa oj] JaHa CTylama Ha CHary OBOT 3akoHa. Y ToM cMmuciy, Komucuja
he y HaBenmeHOM poKy m3MeHUTH: [IpaBMIITHUK KOjUM C€ MPOIUCYje MpUjaBJbUBAbE MOATaKa O
CTHIIaky, OJHOCHO OTyhemy akiinja Kao U 0 BPeIHOCTH 00aBJbEHUX CTHIIAka, OTHOCHO OoTyhema
3a Koje HUje obaBe3HO mpHjaBbuBame (,,Cimyx0enu mracauk PC", 6poj 89/11) u I[IpaBmwiHuK O
Haa30py koju cuposoau Komucuja (,,Cinyx6enu rmacauk PC*, 6poj 68/16). Yaumajyhu y 063up
00MM H3MeHa, MPEUIOKEHH POK 32 yCKIIahuBame je MpouekheH Kao ONTHMAaJaH.

[Tnan akTUBHOCTH 3a cnpoBoheme Mepa u npahema ocTBaperma UCTHX BPIIM CE KPO3
n3BemraBame Komucuje 3a xapTuje o1 BpEIHOCTH O] CTpaHe cybjekara Ha TpKUINTY Kpo3 Beh
YCIIOCTaBJbEHE OKBUPE Mel)yMHCTHTYIIHMOHAIIHE capajime, Te npahemeM edekara MmpeioKeHuX
M3MEHa KpO3 arperanyjy IojaTaka NPUKYIUBCHHUX 3a TOTpede TOIUIIEr H3BEIITaBamba
Komucuje. CBe HaBeIeHO He cTBapa IMOTpeOy 3a HOBUM KaJpPOBCKUM, OPraHH3allMOHHM H
(UHAHCHjCKUM KamanuTeTuMa. Takolje, MCTHUEMO Ja HMHTEPUHCTHUTYIIMOHAJHA capajma ca
HenTtpamaum peructpom y beorpaackom 6ep3om Beh moctoju, na HU Ha OBOM MoJby Hehe Outu
notpe0e 3a MpoMeHaMa U €BeHTYaTHUM JUPEKTHUM WIIA UHIUPEKTHUM TPOIIKOBHMA.

OHoO 1ITO Y OBOM TPEHYTKY HEIOCTaje, a cCBakako he OWTH HEONMXOoJHO, je Oosba u Beha
MOBE3aHOCT U Capajiiba ca MPaBOCYAHUM OpTaHUMa U MHCTUTYIHjama.



